|IBDO

: e 2

SOSIAALI- JA TERVEYDENHUOLTOSEKTORIN
YRITYSKAUPPAKATSAUS:Q4-2024

BDO Corporate Finance




Sisallysluettelo

1. Ensisanat

2. Tiivistelma

3. Pohjoismaiset transaktiomaarat kvartaaleittain
4. Pohjoismaiset transaktiomaarat vuosittain

5. Yrityskauppa-aktiviteetin globaali kehitys

6. Transaktiokertoimet

7. Valikoituja yrityskauppoja

B

.
s ¥ -

A

®

’Q.'

¥ F o~
t 2}

3
4
N
¢




Yrityskauppakatsaus Q4/24

Sosiaali- ja terveydenhuoltosektori osoittaa
elpymisen merkkeja.

TIMINVETAJAN TERVEHDYS

Yrityskauppamarkkinoilla on ollut viime aikoina tavallista hiljaisempaa, mutta nyt
nahtavissa on piristymisen merkkeja korkojen laskiessa ja paaomasijoittajien
aktivoituessa. Erityisesti sosiaali- ja terveydenhuoltosektori on herattanyt vahvaa
kiinnostusta, ja etaterveyspalvelut ovat yksi keskeinen kasvukohde.

Samanaikaisesti alaa varjostavat epavarmuustekijat. Lyhyella aikavalilla aluevaalit voivat
lisata varovaisuutta, mutta niiden jalkeen hyvinvointialueilla on edessa merkittavia
paatoksia, toiminnan kehittamista ja investointeja, jotka todennakoisesti vauhdittavat
yrityskauppamarkkinoita. Mikali geopoliittiset riskit pysyvat hallinnassa, odotetaan
sosiaali- ja terveydenhuoltosektorin yrityskauppojen odotetaan vilkastuvan loppuvuotta
kohden.

BDO:n sosiaali- ja terveydenhuoltosektorin kvartaaleittain julkaistava
yrityskaupparaportti tarkastelee toimialan markkinasentimenttia, transaktioaktiivisuutta,
arvostuskertoimien kehitysta seka viimeisimpia kauppoja. Katsauksemme keskittyy
Pohjoismaihin - Suomeen, Ruotsiin, Norjaan ja Tanskaan - ja vertaamme myos globaaleja
sosiaali- ja terveydenhuoltosektorin kaupankayntikertoimia ja tunnuslukuja.

Toivotamme inspiroivia lukuhetkia seka menestyksekasta vuotta 2025!

Toni Jappinen
Manager, Corporate Finance

+358 50 491 7965
toni.jappinen@bdo.fi

Jan Kovero
Partner, Corporate Finance

+358 50 370 3536
jan.kovero@bdo.fi




Sosiaali- ja terveydenhuollon yrityskauppakatsaus

BDO:n sosiaali- ja terveydenhuoltosektoriin erikoistuneen tiimin laatima katsaus tarkastelee
kvartaaleittain alan toimijoiden yrityskauppa-aktiviteettia ja arvonkehitysta.
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Pohjoismaissa sosiaali- ja terveydenhuoltosektorin \
yrityskauppa-aktiviteetti kasvoi maltillisesti vuoden 2024 \
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laskivat lahes yhtajaksoisesti vuoden 2024 loppuun asti
kolmannen kvartaalin jalkeen. i
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Ldhde: Capital 1Q, BDO analyysi "Kaytetty H2-lukuja vdhdisen otoskoon vuoksi. 2 Liikevaihtokertoimen korkeaan tasoon on vaikuttanut kolme yrityskauppaa: Mirati Therapeutics (134x), Miromatrix Medical (132x) ja PROCAGEN (168x)




Q4 yrityskauppa-aktiviteetti elpyi Pohjoismaissa

Vuoden viimeisella neljanneksella sosiaali- ja terveydenhuoltosektorin transaktiomaarat
kaantyivat nousuun Tanskassa kasvaneen yrityskauppa-aktiviteetin ansiosta.

Yrityskauppojen lukumaara kvartaaleittain e .
y PPo] Suomen Q4-transaktiomaarat pysyivat samalla tasolla

edellisen vuoden vertailukauteen nahden, ja kauppoja

tehtiin yhteensa kolme:

¢ Combinosticsin myynti ruotsalaiselle SyntheticMR:lle
* FaunaPharman myynti tanskalaiselle Salfarmille

* Labsensen myynti ruotsalaiselle Bergman&Bevingille
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'l- 19% * Ruotsin osuus pohjoismaisista sosiaali- ja terveydenhuoltosektorin kaupoista oli edelleen merkittava, vaikka
m :: 31% kauppamaarat laskivat 38 % vertailukauteen nahden.
. dAm * Norjassa tehtiin vuoden 2024 viimeisella kvartaalilla kolme sosiaali- ja terveydenhuoltosektorin kauppaa, kun
"7 19% vuotta aiemmin kauppoja ei tehty lainkaan.
\ 4 31% » Tanskassa kauppamaarat laskivat 25 % vuoden takaiseen verrattuna.

Ldhde: Capital 1Q, BDO analyysi



Yrityskauppa-aktiviteetti laski edellisesta vuodesta

Sosiaali- ja terveydenhuoltosektorin yrityskauppa-aktiviteetti laski Pohjoismaissa 5 %
edellisvuoteen verrattuna, mutta volyymit sailyivat koronapandemiaa edeltavalla tasolla.

USEAT TEKIJAT VAIKUTTIVAT TRANSAKTIOMAARIIN VUODEN AIKANA

Yrityskauppojen lukumaara
Pohjoismaisen sosiaali- ja

L o L e terveydenhuoltosektorin yrityskauppa-
* Pohjoismaisen sosiaali- ja terveydenhuoltosektorin yrityskauppamaarat aktiviteetti on palautunut

jatkoivat maltillista laskua vuonna 2024 useiden tekijoiden vaikutuksesta, koronapandemiaa edeltiville tasolle.
mutta 2025 nayttaa valoisammalta.

* BDO:n analyysin mukaan epavarmuus makrotalouden nakymista ja
korkojen pysyminen laskusuunnasta huolimatta suhteellisen korkealla
tasolla laskivat halukkuutta yritysostojen tekemiseen, minka lisaksi
pankkien lisaantynyt varovaisuus euroalueella on vaikeuttanut
rahoituksen saamista yritysostoihin laskien kauppavolyymeja.

124

101
» Sosiaali- ja terveydenhuoltosektorin yrityskauppamaarat kasvoivat

voimakkaasti vuosina 2021-2022, mika on hetkellisesti kyllastanyt

markkinat ja vahentanyt houkuttelevien ostokohteiden maaraa.

» Lisaksi vuosien 2021-2022 suurten kauppavolyymien vuoksi merkittavat
o P o 72 73
toimijat alalla saattavat suhtautua varovaisesti uusiin yritysostoihin 69
keskittyessaan yha ensisijaisesti aiemmin hankittujen yritysten 62
integrointiin.

» Markkinoiden epavarmuus on laskenut yritysten arvostustasoja, mika on
kasvattanut ostajien ja myyjien valista hintanakemysten eroa (valuation
gap) ja vahentanyt transaktioiden toteutumista.

* Vuonna 2025 alan yrityskauppa-aktiviteetin odotetaan elpyvan, kun
korkotaso laskee, paaomasijoittajat aktivoituvat ja aluevaalien jalkeen
hyvinvointialueet tekevat merkittavia paatoksia ja investointeja,
erityisesti sosiaali- ja terveydenhuoltosektorilla.

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Ldhde: Capital 1Q, BDO analyysi



Globaalisti transaktiomaarat jatkoivat laskua

Sosiaali- ja terveydenhuoltosektorin transaktioiden EV/EBITDA -kertoimet jatkoivat
pienenemista EV/Liikevaihtoketoimien kasvaessa.

Yrityskauppojen lukumaara seka EV/EBITDA- ja EV/Liikevaihto -kertoimet kvartaaleittain

Transaktiomaarat laskivat noin 18 % vuoden 2023
viimeiseen kvartaaliin verrattuna. Edelliseen
kvartaaliin verrattuna Q4/2024 transaktiomaarat
laskivat 6 % EV/Liikevaihto - ja EV/EBITDA -kertoimien
jatkaessa kehitysta vastakkaisiin suuntiin.
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Transaktiokertoimissa on maantieteellisia eroj

Pohjoismaisten yrityskauppojen EV/Liikevaihto-kertoimet olivat hieman korkeammat kuin
globaaleilla verrokeilla, kun taas EV/EBITDA-kertoimet olivat huomattavasti matalammat.

EV/SALES -KERROIN

Pohjoismaisten sosiaali- ja terveydenhuoltosektorin yrityskauppojen
EV/Liikevaihto-kertoimet laskivat huomattavasti viime vuodesta.

Globaaleihin verrokkeihin verrattuna pohjoismaiset liikevaihtokertoimet
olivat hieman korkeammalla tasolla.

Pohjoismaiset liikevaihtokertoimet laskivat merkittavasti viime vuodesta
yleisen talouden epavarmuuden vuoksi, ja paaomasijoittajien vahentaessa
uusia yritysostoja.

EV/EBITDA -KERROIN'

Pohjoismaisten sosiaali- ja terveydenhuoltosektorin yrityskauppojen
kayttokatekertoimet olivat vuonna 2024 merkittavasti matalammalla
tasolla verrattuna globaaleihin verrokkeihin.

Merkittava ero kayttokatekertoimissa selittyy ostokohteiden eri
kypsyysvaiheilla ja erilaisilla oletuksilla tulevasta kasvusta.

Pohjoismaissa sosiaali- ja terveydenhuoltosektorin yrityskaupat, joissa
EV/EBITDA-kerroin oli julkaistu, keskittyivat kypsemman vaiheen
yrityksiin, mika osaltaan selittaa matalampia kertoimia.
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Valikoituja pohjoismaisia yrityskauppoja Q4/2024

KOHDE HQ OSTAJA HQ KAUPAN ARVO (M€) EN/SALES (x) EV/EBITDA (x)
“dermicus = Omda I N/A N/A N/A
Hjemmelegene == Mnel_(lll\ﬁg = N/A N/A N/A
#% Combinostics &= P > 4 4,7 N/A
Faugaphayma? = > N/A N/A N/A
ELabsense &= BERGMAN DBEVING = N/A N/A N/A
wo‘ﬁm &= bluefront 4= 18 N/A N/A

Ldhde: MergerMarket, Capital 1Q

”N/A” = Not Available



Valikoituja globaaleja yrityskauppoja Q4/2024

KOHDE HQ OSTAJA HQ KAUPAN ARVO (M€) EN/SALES (x) EV/EBITDA (x)
- - 385 6,1 15,1
KSA:. G GENOLIER & >16 0,6 14,0
PATIRROY = EOUANE = 3479 0,5 9,3
& B = Ayaw = 559 0,4 15,9
BIGSERVICES % & Ampersand % 1037 6,9 N/A
¥ RETINA i cencora = 5100 N/A N/A

Ldhde: MergerMarket, Capital 1Q ”N/A” = Not Available
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BDO Oy is a limited liability company incorporated in Finland, and a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of the
international BDO network of independent member firms.
BDO is the brand name for the international BDO network and for each of the BDO Member Firms.
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https://www.bdo.fi/en-gb/locations
https://www.bdo.fi/fi-fi/asiantuntijamme
https://www.bdo.fi/fi-fi/palvelumme
https://www.linkedin.com/company/775955?trk=vsrp_companies_res_name&trkInfo=VSRPsearchId:1436957181475240647410,VSRPtargetId:775955,VSRPcmpt:primary
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